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Khai quat nganh

Binh nghia nganh Nganh phan bon Viét Nam chu yéu nhau tir ba chat dinh dwéng quan

san xuét cac san pham phan bon.  trong, can thiét cho sy phat trién
San pham phan bon dwoc san xuat  cua thie vat, bao gom Nito (N),
bang cach tao ra hon hop khac Phot pho (P) va Kali (K).

Linh vwrc hoat déng San pham chinh

e Phén dam (Phéan bBam)
e Phan Ian (Phan lan supe hoac Phan lan nung chay)
e Phan bén téng hop (NPK)

Hoat dong chinh
e San xuat amoni, amoni nitrate, amoni sulphat va amoni phét phat
Sén xuét phan hiru co tw nhién va phan bén tir chat thai déng vat.
San xuét nguyén liéu phan dam
San xuét dam
Séan xuét nguyén liéu phan lan
Pha tron cac nguyén liéu phan bén
Nhap khau va xuét khau phan bén

Nganh twong dong San xuat hoa dau , o ‘
Cac doanh nghiép trong nganh cung cap cac san pham héa dau.

20210  San xuat thudc trir sau ) . )
Cac doanh nghiép trong nganh cung cap cac san pham thuoc trt
sau s dung trong néng nghiép.

20110 San xuat san pham hoéa chat ] , )
Cac doanh nghiép trong nganh cung cap cac san pham hda chat.

Nguan tham khao Nhirng théng tin lién quan dén nganh
www.vnfav.com
Hiép hdi Phan bon Viét Nam
www.mard.gov.vn .
B& Noéng nghiép va Phat trién Néng thon
www.agromonitor.vn
Agromonitor Viét Nam
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Téng quan vé nganh

S6 liéu chinh Téng cung trong nwéc Tang trwodng hang Tdng ciu phan bén

(2013)
8.3

triéu tan

Doanh thu (2012)

nam 13-18

10.345 triéu tan

Loi nhuan sau thué Sbé doanh nghiép

) (2012)"
33.8 nghin ty dong 3.83 nghin ty 300
dong
Nhap khéu

Xuét khau

0.98 triéu tan

Thi phan

[N
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DPM
55% (Thi trwdng ure)

Triéu tan
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LAS
80% (Thi trwdng phéan
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20% (Thi treong NPK) o0 |

= Cau phan bén

Cung cau phan bén ndi dia

® Cung phéan bon trong nwéc

Cau néi dia cho tirng loai
phén bén

HUrea ESA mK EDAP ENPK ®Phosphate

Nguédn: MARD

Yéu t6 chinh tac
dong den nganh

DAt canh tac

Nhu cau lwvong thuc

Canh tranh tr cac qubc
gia khac

Gia phan bon thé gioi

Gia nguyén liéu dau vao

Caosu

Thij trweng chinh theo cay trong

5 pha Ché i6 3
Caphé o Tiéu Hoa qua

5% _\10\0% 3%

Nguén: VietinBankSc

Céau trac nganh Chu ky nganh

Dau hautang  Mlc dé quy dinh nganh Thép
] trwdng
Bién dong doanh thu Trung binh Thay dbi cong nghé Thép
Cuwéng do von Cao Rao can gia nhap Cao
H6 tro nganh Cao Toan cau hoéa Thép
Mtrc d6 tap trung nganh Trung binh Mwrc d6 canh tranh Trungbinh

2 by . ~ > by by , ~ A 1a > t
L Tong doanh thu va lgi nhuén cua toan nganh dwgc tinh dwa trén so liéu cua 8

hap

doanh nghiép phan bén d&u nganh do khdng c6 théng tin clia nhixng doanh nghiép
con lai trong nganh.
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Strc hap dan nganh

Tom tat bao cao | Yéu té tac déng chinh | Tinh hinh hoat déng| Trién vong nganh | Chu ky séng ctia nganh

Tom tat bao cao
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Trong giai doan ma suy thoai kinh té
da lam gidm nhu cau cta hau hét
cac nganh san xuat kinh doanh thi
nganh phan bon Viét Nam van co
dwoc sy tang trwdng trong doanh
thu. Xu hwéng nay 1a do nhu cau
phan bon néi dia on dinh va sy téng
Ién cla dién tich canh tac.

Trong thoi ky ca thé gioi bi anh
hwéng béi suy thoai kinh té, khi
ngudi tiéu dung & nhivng cap do thu
nhap khac nhau déu cét giam chi
tiéu vao nhirng san pham khong can
thiét va khi cac té chirc kinh té ciing
thu hep lai hoat déng kinh doanh cla
ho thi mtrc tiéu thu phan boén cla
cac nha ban budn, ban 1é hay ca
nhan déu duy tri & mic cii do phan
bén la yéu té tdi quan trong cho sw
sinh trwdng va phat trién cta cay
tréng, diéu ma rat quan trong déi vi
viéc san xuat lwong thwe. Tuy nhién,
do xu hwéng giam gia phan bon trén
toan cau cling nhw xu hwéng tang
gia nguyeén liéu san xuéat dau vao
nén tang trwdng doanh thu clta
nganh da cé phan chirng lai, song
van dwoc duy tri kha tich cwc.Tang
trwdng doanh thu trung binh trong 4
nam qua la 17.79%/nam va dv kién
sé& giam xudng con 13.8%/nam trong
nam nam tiép theo.

M6t trong nhikng diém dang cha y &
day la, nam 2013 la nam dau tién

nganh san xuét phan bon Viét Nam
da dap ng dwoc dd nhu cau phan
dam trong nwéc.Tham chi, cac
doanh nghiép trong nganh con dang
tim kiém co hoi dé xuat khau phan
bén ra nwéc ngoai. Didu nay duoc
thé hién rd nét qua sw gia tang
lwong phan bén xuét khau tir 0.4
triéu tan vao nam 2009 1én 1.35 triéu
tan vao nam 2012. Nhirng tin hiéu
nay cho thay nhap khau phan bén
dang c6 xu hwéng gidm xubng.

T& ndm nay dén nam 2018 hiva hen
nhirng tin hiéu tich cyc trong tinh
hinh hoat dong cting nhw phat trién
clia nganh phan bon. Tuy nhién, lgi
nhuan cta nganh nhin chung sé
tang trwéng voi tdc dd6 cham hon do
nganh hién dang & thoi ky dau giai
doan hau tang trwdng. Mac du xu
thé mai trong bao vé méi trwdng da
lam tang nhu ciu phan bén chéat
lwong cao va xuét khdu phan bén sé
doéng gop nhiéu hon vao tébng doanh
thu, song viéc thira cung trong san
xuét phan dam va phét pho sé lam
gidm gia clia cac mat hang nay.
Diéu nay sé khién cho tang trudng
lgi nhuan bj giam. Do vay, nganh dy
kién sé& dat mirc tang trwdng loi
nhuan 15.8%/n&m, thap hon nhiéu
so v&i mirc tang trwdng trung binh
30%/nam trong bén nam qua.
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Yéu té tac dong chinh

DAt canh tac tang Ién qua tirng
nam va c6 kha nang tang lén
15.5 triéu ha vao nam 2018.

Dién tich dét tréng trot
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Nguén: Téng cuc théng ké, Worldbank

Nhu cau néi dia tang cao khi dan
sb dw kién sé dat 100 triéu
ngudi. Nhu xuét khau gao, cao
su, hat tiéu cao.

PAat canh tac

Mot ha dat canh tac cAn mét lvong
phan bén nhét dinh, phu thudc va
giéng canh tréng va tinh chét cla
dét. Dién tich dat cang I&n thi cang
can nhiéu phan bén hon. Théng ké
cho thay rang, tbc doc ting truwdng
dién tich dat canh tac tr nam 1995
dén nay (57.7%) thap hon nhiéu so
véi tbc d6 tang trwdng tiéu thu phan
bon (517%). Mac di vay, tang
trwdng nhu cau phan bén hién nay

da cham lai do dat canh tac da bao
hoa.

D4t canh tac tai Viét Nam tang déu
dan véi dién tich khoang
200,000ha/nam, nhwng dién tich
canh tac trén diu ngwoi thi gan nhw
van duwoc gitr & mirc 0.07ha. So véi
cac quéc gia khac, dat canh tac dau
ngudi tai Viet Nam thap hon song
lwgng phan bon dwoc st dung trén
mot ha & murc trung binh.

Pét canh tac va lweng phan bén str dung binh quan 2011

Quéc gia Bru-ni Campuchia Indonesia Malaysia Mi-an-ma Phi-lip-pin

Kg/ha 575.3 11.5 181.5 1096.5 6.2 149
Dat canh

tac/dau 0.01 0.27 0.1 0.06 0.21 0.06
nguwoi

Qubcgia ThaiLan  Viét Nam An @b Trung  \pat Ban Uc

Quoc

Kg/ha 162.2 310.5 178.5 548.3 261.4 46.3
Dat canh

tac/dau 0.24 0.07 0.13 0.08 0.03 2.14
ngu’b’i

Ngudn: Ngan hang Thé gi&i

Nhu cau lwong thuwe
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Ngubn: Téng cuc thong ké

Cac DN trong nwéc phai canh
tranh v&i cac déi tha dén tw 14
nuwdc khac nhau. Bac biét, phan
bén Trung Québc chiém téi 49%
lwong phan bén nhap khau.

www.vietinbanksc.com.vn

Theo Bd Nong nghiép va Phat trién
Néng thong (Bo NN & PTNT), téing
trwdng nhu cau lwong thwe hién

Nhu céu trong nuéc

Dén nam 2020, dan sbé Viét Nam
waoc tinh sé tang 1én 100 triéu ngudi,
S0 v@i 90 triéu ngwdi trong nam
2013. Nhung, cAu tric va chét lwong
thwe pham sé theo xu hwéng gidm
lwong gao, thit, rau va tang lwvong
trirng va sra. Trong nam 2020, tiéu
thu thwe phdm va tiéu thu dau ngudi

Nhu céu xuét khédu

Viét Nam |a mot qudc gia xuét khau
gao, cao su, hat tiéu... I1&n trén thé
gidi. Lwong xuét khdu clha cac san
pham nay lién tuc tdng qua cac nadm.

dang cao hon ting trwdng san xuat
lwong thyc.

sé giam xudng con 100kg gao, 45 kg
thit, 30kg ca cac loai, 50 kg hoa qua,
120 rau va sé tang lwong tiéu thu
trirng va siva lén gap doi so v&i ndm
2012. Vi vay, téng lwong ciu vé gao
va rau qua sé tang lén nhwng lvong
gao va rau qua dau ngudi sé giam
xubng.

Va do do, khi sy tang trwéng sén
lwong clia cac san pham trén cang
dwoc quan tam thi nhu ciu phan
bon cling sé tang 1én.

Canh tranh tir cac quéc gia khac, dic biét 1a Trung Quéc
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Gia phan bon thé gioi va trong
nudc hién deu dang trong xu
huwéng gidam

Sw thay d6i gia phan dam thé gi&i va
trong nwéc

TB 15 Thang 9 Thay déi

ngay dau 2013

thang 10,
Market . 2013
Yuzhny 292-300 285-290  Tang 7-10
(FOB) e,
Baltic 300-303 310315 1ang 10-
(FOB) ] 12
Bic Viat 8,500- 8,600-  Tang 100-
Nam _ 8900kg ) 300
Nam Viét 8,200- Ting 100-
Nam 8,900/kg 9,300/kg 400

Nguén: Cuc Quén ly gia
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Canh tranh t& cac quéc gia khac la
kha cao khi ma trong nam 2012,
40% nhu cau trong nwéc phai dwoc
nhap khau tir bén ngoai. Do cac nha
san xuét Viét Nam chwa thé tw san
xuat dwoc K va SA nén co tir 1.5
dén 1.8 triéu tan phan K va SA phai
dwoc nhap khau. Hon niva, dén
trwdc nam 2012, san xuat dam va
NPK khoéng dap (rng dwoc nhu cau
trong nwdc nén méi ndm nganh
phan bén phai nhap khiu gan 1 triéu
tan hai loai phan bdn nay.

Viét Nam chid yéu nhap khau phan
bén tir Trung Quéc, chiém khoang
49% tdng san lwong phan bén nhap
khau. Trung Quéc cé loi thé canh
tranh v&i kha nang san xuét duwoc
61 triéu tAn mot ndm. Két qua 13,
phan bén Trung Quéc, thwong duoc

Gia phan boén thé gi&i

ban & mirc 500-1000 ddng mot kg,
thap hon so véi gia phan bén Viét
Nam. Vi dy, vao thang 10 nam 2013,
For example, in October 2013, phan
Ninh Binh va Phu My gia ttr 470,000
— 500,000 déng mét géi 50kg trong
khi d6 phan bén nhap khau tir Trung
Quéc gia chi & murc tlr 440,000
ddng dén 450,000 mdt goi 50kg (Hai
quan Viét Nam). Bén canh do,
Philippines, Nhat Ban, Israel va cac
nuwéc Trung Dong la cac qubc gia
dirng dau vé xuét khau phan bon
sang Viét Nam. Cac quéc gia Trung
déng vai loi thé gia ga tw nhién va
dau thap da co thé san xuét phan
bén vai chi phi thap, qua do co kha
nang anh huéng dén viéc dinh gia
ban phan bén.

Gia phan bon Viét Nam bj anh
hwéng dang ké bai gia phan bon thé
gi¢i. Diéu nay la do Viét Nam trén
thwe t& van phai nhap khau phan
boén tir nwéc ngoai. Do d6, cac nha
san xuat Viét Nam thudng can phai
ban san pham ctia ho & mirc gia
thap hon so véi phan bon nhap khau
dé duy tri lgi thé canh tranh. Bat ky
mot sy thay déi nao vé gia phan bon
thé giGi cling sé ngay lap tic tac
dong dén gia phan bon trén thi
treong Viét Nam.

Téng thw ky Hiép hoi Phan bon Viét
Nam cho biét, trong dai han gia phan
bén trén thi trwdng thé gidi co xu
hwéng giam trong béi canh cung da
vuot qua cau. Theo wéc tinh cla
cla tb chire IFA t¢i ndm 2014-2015,
lwong ton kho trén toan thé gici sé
vao khoang 15-18 triéu tan. Vi vay,
gia phan bon tai Viét Nam cling sé
giam theo.

Xu hwéng gia phan dam
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Nguén: DPM

Nguén: World Bank

Gia nguyén liéu dau vao van la nhan té chinh

Loi nhuan cta toan nganh chi yéu
phu thudc vao chi phi nguyén liéu
dAu vao duoc st dung dé san xuét
phan bén. Khi ty nhién va than

chiém ty 1& I&n nhét trong chi phi san
xuét phan dam trong khi d6 dé san
xuét phét phat thi s& cAn mét lvong
I&n Apatit va lwu huynh.
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Gia khi tw nhién bat ngd ting
40% trong nam 2012, va
nhirng nam tiép theo duw kién sé
tang trung binh 2% mot nam.

Than da chiém 70% trong gia
von hang ban ure va co thé tang
ttr 21% den 82% moét nam.

Viéc cAm xuét khau Apatit da
lam lgi cho cac doanh nghiép
phan bon trong nwéc. Tuy
nhién, gia Apatit van dang tang
trung binh 7% mot nam.

Gia lwu huynh US

Us$
300

250
200
150
100
50
0 - T T T T T !

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Nguébn: USGC
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Khi tw nhién

Ty trong cung cép phan bén cho cac nganh céng nghiép
Nam 2006 2007 2008 2010 2011 2015 2025
Nang lvong 5 5.1 6.1 8.4 N/A 12.9 20
Phan bon 0.5 0.5 0.5 0.5 N/A 1 1
CNG 0.2 N/A 0.3 0.3
Hoéa dau N/A 0.4 0.4
Cong nghiép 0.3 0.3 0.4 18 N/A 46 6

va tiéu dung
Tdng cong 57 6 7 11 9.5 191 278

Nguén: Energy Quest

Khi tw nhién dwoc cung cap doc
quyén b&i PV Gas. S tang trwédng
clla nganh phan bon dac biét bi
thach thirc bdi mire do sén cé va gia
clia khi tw nhién. Trong khi gia nang
lwgng tang cao, cac hoat dong san
xuét khi tw nhién dwoc tédng cwdng
nhdm dap ng nhu ciu cho nganh
nang lwong. Diéu nay co thé tang
nguy co suy gidm cung cap khi tw
nhién cho nganh phan bén. Hon
nira, gia khi thién nhién cling dang
tang Ién qua tirng nam. Trong nam
2012, gia ban trung binh 1a

Than

Tap doan Than Khoang san Viét
Nam (Vinacomin) la doanh nghiép
¢6 nhiéu anh hwéng nhét trong viéc
dinh gia than. Theo Phoé Chu tich va

Apatit

Apatit 1a tai nguyén thién nhién co
thé khai thac dwoc & Lao Cai. Lénh
cAm xuét khau Apatit gan day 1a mot
lgi thé cho cac doanh nghiép trong

Lwu huynh

Tiéu thu Iwu huynh & Viét Nam hoan
toan phai phu thudc vao nhap khau,

do d6 mirc gia bi phu thudc rat nhiéu
vao bién dong cla gia lwu huynh

$6.43/MMBTU, tang bat ngd 40% so
voi nam trwde. Gia khi tw nhién dw
kién sé tiép tuc tang trung binh 2%
mot nam trong nhirng nam tiép theo.

Dé san xuat mot tAn dam thi can 27
MMBTU khi ty nhién, twong dwong
v&i chi phi 173.61 d6 la. Tuy nhién,
gia khi tw nhién dwoc ban cho cac
nha may san xuét phan bén thuéong
duwoc tro gia béi chinh phu, cac
doanh nghiép phan bén chi phai
mua khi tw nhién v&i mirc gia bang
ntra gia thj trwdng.

Téng Thw ky cla hiép hdi phan bon
Viét Nam, gia than da dwoc st dung
trong san xuét phan bén sé tang
khoang 21% dén 82% méi nam.

nuwéc. Tuy nhién, do chi phi gia dién
phuc vu san xuét Apatit gan day da
tang l1én, nén gid Apatit cling da tang
7% moi nam.

trén thi trudng thé gidi. Tai Hoa Ky,
gia lwu huynh hién van dang gidam
nhwng duoc ky vong sé tang tré lai
v&i mirc khodng 10% vao nam 2014.
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Tinh hinh hoat déng

Tuy tang trwdng dwoc ghi nhan
nhwng téc d6 dang gidm dan tir
60% (2011) xudng con 1.17%
(2012)

Nganh phan bén van cé dwoc ting trwdng loi nhuan bat chap suy

thoai kinh té

ydong  Loi nhuan céng ty trong nganh
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Nguén: VietinbankSc

2.36 triéu tAn phan bén duoc
san xuat trong khi nhu cau thi
trwong la 2 triéu tan.

Mac du méi trwdng kinh t& kho khan
hién nay gan nhw lam suy yéu hau
hét cac nganh kinh té, song tinh hinh
kinh doanh cGia nganh phan bén van
twong ddi tét . Nguyén nhan chi yéu
la do nhu cau phan bén 6n dinh va
lién tuc. Cu thé, hon 60% dan sb
lam viéc trong nganh néng nghiép,
dién tich d4t canh tac tang trung
binh 1% mot ndm, va nhu cau lvong
thwe dang ting véi téc d6 16n hon
tbc do tang trwdng dan sb. Do do,
cac nha may phéan bon trong nwéc
sé& co thé dé dang gidi thiéu san
pham cla ho.

Tuy nhién, mirc lgi nhuan cao cling
nhw nhirng bién ddng trong tang
trwdng loi nhuan déu da duwoc ghi
nhan. Diéu nay la do gia phan bén
trong nwéce bi phu thude vao gia

Thij triwd'ng dam da dw cung

phan bon trén thi trwdng thé gidi von
da bj giao dong dang ké tir cudc
khiing hoang kinh t& nam 2008. Dac
biét, san xuat dw thira d& lam han
ché téng trwdng loi nhuan cua
nganh phan bon. Bién Igi nhuan
rong va tang trwédng lgi nhuan da
gidm tr mrc 12.9% va 60% trong
nam 2011 xubng 10.46% va 1.17%
trong ndm 2012. R rang khi cung
vwot cau, va dudi ap lwc thi tredng,
gia ban va lgi nhuan theo do ciling bi
sut gidam theo.

Diéu dang chu y & day Ia loi nhuan
gilra cac doanh nghiép trong nganh
khéng déng déu. Doanh nghiép dat
lgi nhuan I&n nhét |a DPM (trén 3
nghin ty déng ), trong khi dé HIS ghi
nhan thu nhap rong am 2 ty déng.

Phan bén xuét khau

T mét qudc gia phai nhap khau
dam, phan lan va phan NPK, Viét
Nam d& chuyén sang giai doan dw
cung phan bén. Nam 2013 danh dau
nam dau tién Viét Nam co thé hoan
toan cung cap dwoc nhu ciu dam
trong nwéc nhd viéc thanh 1&p nha
may phan bén Ca Mau va nha may

phan bén Ninh binh trong nam 2012,
véi cong suét 1an lwot [a 800,000 tan
mot ndm va 560,000 tAn mot nadm.
Hai nha may mé&i va hai nha may
hién cé sé cung cap tbng cong suat
lén t&i 2.36 triéu tAn dam, gan gap
ddi so v&i nam 2011.

Tong cung phan dam noi dia
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Nguon: DPM

Thic day xuat khau phan bén

Nguén: Téng cuc Hai quan
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Hoat ddng nhap khau Pam va phan
lan trong qua khir sé cham dut khi
ngudn cung dam vuot nhu cau trong
nwéce tlr 360 dén 569 nghin tAn mot
nam. Trong hoan canh nay, cac nha
may san xuét suét phan bén bat dau
tim kiém thi treong méi & nwéc

ngoai. Néu nhw trong ndm 2009,
lwgong phan bon xuét khdu con chua
dang ké, chi vao khoang 400,000
tan, hoat doéng nay tré nén canh
tranh hon vao nam 2011 va 2013 ca
vé khéi lwong 1an gia tri (Nam 2010,
viéc xuat khiu phan bén bi cam).
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Phan bén nhap khau
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Trong nam 2012, Viét Nam xuét
khau phan bén dén 40 québc gia khac
nhau trén toan thé gidi, véi thi
treong chinh |a Campuchia (192
triéu dob la), Philippines (59 triéu db

Nhap khau phan bén da giam

la), va Malaysia (52 triéu do la). Xu
hwéng tang trong hoat dong xuét
khau phan bén dy kién sé tiép tuc
dwoc duy tri trong 5 nam t&i.

Nguén: Téng cuc Hai quan

Phan bén nhap khau 2012

32.18%

EUrea mK mSA ENPK mDAP

Nguédn: Téng cuc Hai quan
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Khdi lwong va gia tri phan bén nhap
kh3u d& giam trong ndm 2013 ( tr
khoang 4 triéu tAn trong ndm 2012
gidm xudng chi con 2.5 triéu tan

SA, K va DAP

Cac doanh nghiép san xuét phan
bén tai Viét Nam khong thé san xuét
SA va K do Viét Nam khéng cé
quang Kali, trong khi d6 méi nadm,
nhu cau can khoang 900 nghin tan
kali va 700 tAn SA. D6 do, ré rang la
Viét Nam hoan toan phai dwa vao
nhap khéu (SA va K chiém ty trong

trong nam 2013) va dy kien s&
gidm lién tuc trong nhirng nam tiép
theo.

I&n nhét trong cAu trac phan bén
nhap khéu). Déi v&i DAP, viet Nam
hi vong sé& c6 thé dap trng du nhu
cau trong nwéc khi nha may Lao Cai
DAP |l v&i cdng suéat 330,000
tAn/nam di vao hoat dong sé dap
&¥ng dd nhu cau ndi dia véi 700,000
tan/ nam.

Uré, NPK va nhiing loai phan bén khac

Mac du san xuét dam trong wéc
cung cap di nhu cau ndi dia, Viét
Nam van nhap khau phan bén tw
nhirng nwéc khac, dac biét la to
Trung Quéc do gia ca thwong thap
hon. Do do, trong 8 thang dau nam

Don bay tai chinh cao

2013, Cuc Hai Quan cho biét khoang
800 tAn dam va phan lan dwoc nhap
khau. Tuy nhién, nhap khau dam da

c6 d4u hién gidm ca vé lwong (gidm

55.4%) 1an gia tri (gidm 52.5%) trong
nam 2012 so v&i nam 2011.

O gbc d6 tai chinh, nganh phan bon
c6 ty 1& no/ vbn chi sé hivu 1a 225%.
Diéu nay c6 nghia la cac doanh
nghiép trong nganh hoat dong chu
yéu dwa vao von vay hon la vén dau
tw cGa ho. Tl quan diém clia cac
nha dau tw, dau tw vao cac doanh
nghiép san xuét va kinh doanh phan
bon sé rat mao hiém.

Tuy nhién, tinh hinh gitva cac doanh
nghiép niém yét va cac doanh
nghiép khong niém yét la rat khac
nhau. Cac doanh nghiép phan bén
da niém yét hoat dong bang hoac
chd yéu béng vén cha sé hivu.

Trong sb cac doanh nghiép phan
bén da niém yét thi t& 1& no ctia HIS
va LAS 1an lwvot 1a 84% va 52%. Kha
nang thanh toan va tinh hinh tai
chinh ctia DPM 6n dinh hon véi chi
ty 1& no chi badng 8%.

Mat khac, cac doanh nghiép phan
bén khong niém yét thwdng cé ty &
no rat cao, khoang tir 500% dén
600%. Diéu nay |a dé hiéu b&i vi cac
doanh nghiép tw nhan thwdng gap
kho khan khi tiép can vén bén ngoai.
Thay vao do, cac khoan vay ngan
hang lai 1a lwa chon hang dau.

Tinh thanh khoan nén dwoc xem xét

Nganh phan boén co rui ro thanh
khoan & murc trung binh, song co6 xu
hwéng tang lén. Diéu nay duoc thé
hién qua viéc ti sb thanh toan hién
thoi va ty sé thanh toan nhanh cla
phan I&n cac doanh nghiép trong
nganh dang giam. Ti sb thanh toan

nhanh thap la tin hiéu yéu cau cac
nha dau tu can can trong hon khi
dwa ra quyét dinh dau tw. Diéu nay
ciing chi ra rdng, nganh phan bén cé
cac khoan phai thu va ty 1& tén kho &
murc cao.
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Tinh thanh khoan cua mét sé doanh nghiép hang dau trong nganh

Doanh

n 2009 2010 2011 2012
nghiép ]
Ty 80 thanh toan 6.84 522 6.99 1.20
hién hanh
DPM Hé s6 kha nang
thanh toén nhanh 5.83 450 5.65 0.36
Ty sa thanh foan 1.18 147 157 1.65
hién hanh
LAS Hé s kha nang
thanh todn nhanh 0.40 0.70 055 0.35
Ty 50 thanh toan 1.08 1.15 1.06 0.99
HsI hién hanh
Hé sb kha nang
pesoknanang 0.56 0.52 0.35 0.34
Ty 50 thanh toan N/A N/A 0.90 0.96
hién hanh
SFJC Hé sb kha nang
thanh todn nhanh N/A N/A 0.33 0.35
Ty sa thanh foan N/A N/A 1.06 1.10
hién hanh
BFC Hé s kha nang
thanh todn nhanh N/A N/A 0.39 0.49
R’e §°h;hnah”h toan N/A 2.84 1.96 N/A
NIFRECO —&mHal—
¢ S0 Kha nang N/A 1.59 0.77 N/A

thanh toan nhanh

Nguén: VietinbankSc
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Trién vong nganh

Tang trwdng lgi nhuén sé cham
lai

Loi nhuan dw kién sé tang véi téc dd cham hon

Loi nhuan ctia nganh phan bén dy tét nhat trong s6 nhiing nha

kién s& giam. Lap luan nay dwoc cung cap. )
cling c0 b&i nhirng nguyén nhan sau (3) Xu huong tang gia dau vao
day: toan cau: Cac doanh nghiép

san xuat phan bon duoc tro
cép bdi chinh phu duéi dang
mua gia nguyén liéu dau vao
v&i gia thap hon gia thi
trwong. Vi duy, gia khi tw
nhién dwoc ban cho hai nha
may san xuét phan bén DPM
va Ca Mau x4p xi 6.43 d6 la
trén triéu BTU, muc gia nay
thap hon rat nhiéu so voi gia
thwong mai dwoc ban cho
céac khach hang cdng nghiép
khac, thwong & mure tir 10
dén 14 d6 |a trén triéu BTU.
Tuy nhién, gia cla nhirng
nguyén liéu nay dang tang
I&n m&i ndm theo dung nhw
16 trinh dwoc dwa ra b&i tha
twéng chinh pha.

(1) Dw cung thi trirong: Cac
doanh nghiép san xuét phan
bén bubc phai gidm gia ban
dé duy tri thi phan néu cac
doanh nghiép nay khéng tao
ra bat ky sw khac biét nao
trong chét lwong cling nhw
dich vu cung cép so v&i cac
ddi tha khac trén thi truéng.
Cau 6n dinh cung v&i gia ban
gidm khién cho doanh thu
clia toan nganh bj sut giam.

(2) Xu huéng gidm gié toan cau:
Cac doanh nghiép trong
nuwédc sé thua kém cac doanh
nghiép nw&c ngoai cung
nganh néu gia ban cta ho
cao hon gia nhap khau.
Khach hang sé chon muc gia

Doanh thu tir xuat khau sé déng gép nhiéu hon vao téng doanh thu
ctia toan nganh

Cau phan bén & moét sé qudc gia

2012
Quéc gia Céu
Mi-an-ma 400,000/nam
Thai Lan 2,200,000/ndm
Campuchia 250,000/ndm
Phi-lip-pin 800,000/nam
Han Quéc 700,000/nam

Nguén: PVFCCo
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Theo VFA, nhé vi tri dia ly thuan lgi  Chi phi van chuyén hang héa thap
khi khéng chi ndm & trung tm Bong  cling nhw nhu cau phong phu tir cac
Nam A ma con dwoc bao quanh bdi  nwéc chau A hira hen tang trudng
bién, Viét Nam c6 nhiéu loi thé doanh thu manh cho nganh phan
thwong mai khi xuét khdu phan bon  boén viét Nam. Hién nay, cac hoat
sang cac quéc gia khac trong ving  déng xuét khau chiém duéi 5% téng
nhw Mi-an-ma, Thai Lan, doanh thu ctia toan nganh, song dw
Campuchia, Philippines, van van. tinh sé tang 1&n va dat tv 10% dén
15% trong nhirng nam tiép theo.

Nhap khau phan bén dw kién sé giam

Mac du lwong SA, K va DAP chiém lwong kali nhap khau trong
gan 20% tdng cau phan bén cla ca twong lai.
nwéc, Viét Nam van hoan toan phai (3) Thué nhap khau cé kha
nhap khau 100% SA va K ciing nhw nang sé ap dung cho phén
65% DAP tr nhirng nwdc khac. Tuy dam. Phan dam hién nay
nhién, lwong phan bén nhap khau khéng phai chiu thué nhap
wdce tinh sé gidm béi nhirng ly do khau nham hé tro néng dan
sau day: do su thiéu hut trvdc do dé
(1) Sw co mat DAP 1l Yén Bai phuc vu néng nghiép. Tuy
(2) Muéi Kali dang dwoc khai nhién, tir nam 2013 tr& di,
thac tai Lao bai VinanChem san xuat dam sé vuot cau,
c6 thé giup gidm twong déi do d6 kha nang thué nhap
khau déi véi dam la kha cao.

Bao vé moi trwong sé thuc dau nhu cau déi véi nhivng loai phan bén
than thién v&i moi trirdng

Hién nay, viéc st dung céc loai phan tréng. Do d8, nhu cau dbi véi cac
bén van cé anh hwdng xau dén mdi  loai phan bon cé chat lwgng cao sé
trwong khi khodng 50-60% Flo, 40-  gia tang.

60% Nito khong thé hap thu bai cay

11
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Dau tw vao san xuat SA, phan kali dé thuc day tiém ning tang trwéng
DPau tw hon nira vao mét vai phan s dau tw vao cac san pham maoi dé
khuc cu thé thé nhw Dam, NPK hay  tbi da héa sy da dang cac san pham
phan lan khong thé mang lai quy m6  phan bén va gidm thiéu hoat dong
kinh té hiéu qua nhat cho cac cong  nhap khau phan bén.

ty san xuét phan bén. Vi vay, can c6
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Chu ky séng cta nganh

Nganh phan bén dang & giai
doan dau cla thoi ky hau tang
treéng.

www.vietinbanksc.com.vn

Nganh phan bon hién dang & giai
doan héau tang trwéng trong chu ky
sbng. Piéu nay duoc thé hién rd qua
tang trwdng nganh cham, nang suét
dw thira va rao can gia nhap I&n
hon.

Tang trwdng lgi nhuan cla nganh
bat dau cham lai tr nam 2012 va dw
kién duy tri xu hwéng nay trong 5
nam t&i. Trong nam 2012, déng gop
clia nganh dbi véi nén kinh té la vao
khoang 0.12% va nganh phan bén
dw kién sé dat mirc ting truwdng
trung binh hang nam la 15.8% trong
5 nam tiép theo, thap hon nhiéu so
v6i mirc 30% trong bén nam qua.
Trong khi d6, trong cung théi ky,
tang trwdng GDP cla Viét Nam wéc
dat trung binh 7.5% mot nam. Nganh
phan bon dang tang trwdng nhanh
hon nén kinh té, nhung & téc do
gidm. Diéu nay chi ra rang, nganh
hién dang & trong giai doan hau tang
trwéng.

T® nam 2012 tré di, nganh phai dbi
mét v6i hién trang néng suat dw
thira trong san xuét dam, nguyén
nhan chd yéu la do nhiéu nha may
ma&i dwoc thanh Iap trong khi d6 nhu
cau khong thay déi. D thira néng
suét 1a mot d&c diém cu thé cua giai
doan hau tang trwdng khi ma céac
doanh nghiép trong nganh bét dau
can nh&c viéc cét giam chi phi dé tai
cu tric. Canh tranh trén thi trudng
sé tré nén gay gét hon trong gian
doan dw cung. Canh tranh khéc
liét,cung véi thay dbi cong nghé va
cac quy dinh chat ché hon khién cac
rao can gia nhap thi trwong va kha
nang that bai cao hon. Theo MARD,
sb lwong doanh nghiép san xuat
phan bon dw kién ciing sé gidm di
mot nlra trong nhirng nam tiép t&i
sau khi nghi dinh s6 202/2013/ND-
CP ¢6 hiéu lwc.
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Chuéi gia tri NGANH MUA CHINH

Ban buén va ban lé
Day 14 nhdm khach hang Ién nhat. Nganh céng nghiép phan bén dwa vao
cac kénh ban buén va ban 1& dé quang ba san pham.

Cac doanh nghiép phan bén khac

Doanh nghiép phan bén co thé cung cap san pham cho cac doanh nghiép
cung nganh. Vi du, nha may san xuat phan NPK c6 thé mua phan dam tir
nha may san xuat phan dam.

NGANH CUNG CAP BAU VAO

Céng nghiép san xuat khi tw nhién

Nhirng doanh nghiép nay cung cap nguyén liéu dau vao quan trong nhat
cho nganh san xuét phan dam. O Viet Nam, PV Gas la cong ty duy nhat
dodc quyén trong cung cap san pham nay.

Coéng nghiép san xuat than da

Nhirng doanh nghiép nay cung cap nguyén liéu dau vao quan trong nhat
cho nganh san xuét phan dam. &' Viét Nam, Tap doan Cong nghiép than
khoang san Viét Nam la cong ty duy nhat déc quyén trong cung cap san
pham nay.

Cong nghiép dién
Nhirng céng ty nay cung cAp dién dé san xuét phan bon

Cdong nghiép Apatit
Nhirng doanh nghiép nay cung cap nguyén liéu dau vao quan trong nhat
cho nganh san xuat phan lan

Céng nghiép lwvu huynh
Nhirng doanh nghiép nay cung cap nguyén liéu dau vao quan trong nhat
cho nganh san xuat phan lan

San pham va dich vu

2012 2013

Total 8.3b tons{ 2013) MUrez BNPK BPhosphate BDAP

Source: Apromaco
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San xuat NPK

Do NPK cung cép 3 dudng chat
quan trong bao gdm Nito (N), phét
phat (P) va Kali (K), giup nang cao
chat lwgng san pham néng nghiép
va gidm yéu ciu vé nhan cong, do
do, sé khong bat nge khi NPK 14 loai
phan bén ma néng dan cé nhu cau
st dung cao nhat (chiém 44% véi
3.5 triéu tAn). Theo d6, doanh thu tiv
phan khac san phdm nay ciing
chiém ty trong cao nhét trong téng
doanh thu cda toan nganh v&i 56%.

San xuat phan Dam

Trong sé 13 chét dinh dwéng thiét
yéu danh cho cay tréng thi protein
c6 trong phan dam la chét dinh
dwéng quan trong nhat, dé s dung
nhét va va dirng dau trong kha néng
hép thu cta cay tréng. Do Nito cling
c6 trong NPK, do d6 nhu cau Dam
th4p hon mot chut so véi NPK. Méi
nam, Viét Nam can khoang 2 triéu
tAn dam dé phuc vu san xuét néng
nghiép. Vi vay doanh thu tr séan xuét
dam chiém ty trong thap hon vao
khodng gan 30%.

Hién nay, phan dam dwoc san xuét
trong nwéc bdi bén nha may phan
bon chinh. CTCP Hoa chéat va Phan
bon dau khi Viét Nam (DPM vai
cong suéat thiét ké 800,000 tAn mot
nam), va nha may dam ca Mau
(cong suét thiét ké ciing Ia 800,000
tAn mot ndm) 1a hai doanh nghiép

San xuéat phan lan

Phan 1an nung chay phu hop véi
nhi*ng ving dat chua, thung ling
déc va dbi nui. Cé hai loai phan lan
la supe lan va phan 1an lung chay.
Nhu cau phan lan & Viét Nam moi
nam wdc khoang 1.8 triéu tAn. Bén

DAP

Loai phan bén nay dwgc san xuét
bang cach tron sun-phat véi Amon
supe lan. N6 c6 chwa ham lwgng I&n
lan nén rat phi hop véi nhitng ving
dét phén, dat bazan. Hién nay, chi
c6 duy nhat mot doanh nghiép san

Phan bén nhap khau

San xuét NPK hién cé xu hwéng
tang lén do sé lwong nha may tham
gia san xuét loai phan bén nay ciing
tang lén. Trén thyc t&, cé khodng 5
nha may I&n va hon 200 nha may
nhé tham gia thi trwong NPK. Chi
phi san xuat NPK phan I&n phu
thudc vao 3 thanh phan cla loai
phan bén nay. Trong khi N cé thé
mua dwoc trong nwéc, P co thé tw
san xuét thi K lai can phai nhap
khau.

chiu trach nhiém san xuét phan dam
st dung khi tw nhién lam nguyén
liéu dau vao. Trong khi d6, nha may
phan dam Ha B&c v&i cong suét
thiét ké 190,000 tAn mot ndm va nha
may phan lan Ninh Binh v&i cong
suét thiét ké 560,000 tAn mot nam
san xuat phan dam st dung than da.

Khi tat cd nha may nay cling di vao
hoat dong, tr nam 2013 tr& di, thi
trwong dam Viét Nam sé gidm sw
phu thudc vao nhap khau. Tuy
nhién, khi nguén cung trong nwéc
vuot xa nhu ciu trong nwéc, cac
doanh nghiép san xuat phan bén sé
gap phai kho khan khi tiép thi san
pham cta minh. Thj phan sé cé
nhiéu bién dong khi tranh tranh vé
gia va chét lwgng san pham sé tré
nén khoc liét hon.

nha may lon tai Viét Nam véi cong
suét thiét ké cao cé thé dap ng day
dd nhu cau trong nwédc. Do d6, phan
lan dwoc cung cp 100% tiyr cac
doanh nghiép trong nuéec.

xuét DAP vé&i cong suét thiét ké
330,000 tAn mét nam. Tuy nhién,
nha may san xuét DAP s6 2 sép dua
vao st dung véi cling cong suét
thiét ké, hira hen sé dap &ng da nhi
cau DAP trong nuéc.
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Do khong c6 kha nang tw san xuadt  con nhap khau dam, hay phan lan
SA va K hay do thiéu hut ngudn mac du hai loai phan bon nay cé thé
cung DAP nén Viét Nam phdi nhap  dwoc cung cip di bdi cac doanh
khdu phan bén tr nwéc ngoai. Ngoai  nghiép trong nwéc. Do dd, khéi

ra, do mirc gia ban phan boén clia lwong va gia tri nhap khau phan bon
Trung Quéc thap hon, Viét Nam van  van con & mlrc cao qua cac nam.
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Yéu té quyét dinh cau

Céu phan bén theo vu mua 2013

Vu mua Cau phan bén (nghin
tan)
Pong 5,090
Boéng xuan 2,510
Hé thu 2,725

Source: MARD

Nhu cau déi véi phan bon bi anh
hwdng boi dat canh tac, nhu cau
lwong thye, loai dat, loai cay trong,

Dét canh tac

Theo dinh nghia, dat canh tac 1a yéu
t6 chinh quyét dinh dén nhu cu cua
nganh. Khi dién tich dét canh tac
tang Ién, néng dan sé cé nhu cau st
dung nhiéu phan bén hon dé cung
cap day da dwdng chét can thiét cho
cay tréng nham dat dwoc nang suét
cao nhét.

Loai dat, cay trong va khi hau

Nhirng vung canh tac khac nhau,
nhirng loai cay tréng va khi hau khac
nhau sé can va st dung nhirng loai
phan bon khac nhau. Ca ngudi st
dung va ngudi cung cap déu can cé
hiéu biét tot vé viéc sir dung phan

Thoéi quen str dung phan bén

Nhu ciu dbi v&i phan bén ciing phu
thudc vao thoi quen cia noéng dan.
Tai Viét Nam,phan I&n néng dan
dang lam dung viéc s&r dung dam.
Ho chi yéu st dung phan dam Idng
va hén hop NPK trong canh tac.
DAP duwoc st dung chii yéu & mién

Vu thu hoach

Sw khac biét vé& khi hau va do dai
chu ky cay tri“)ng twong &ng vé&i 3
mua vu chinh & Viét Nam. Diéu nay
giup giai thich sw bién déi trong nhw
cau phan bén subt cd ndm. Nhw ¢co6

khi hau va théi quen s&r dung phan
bon.

Ngoai ra, dan s va nhu cau lwong
thuwe trong nwéc ciing nhw xuat khau
cang cao thi cling can nhiéu dién
tich canh tac hon. Két qua 1a, dat
tréng sé dwoc khai thac va nhirng
loai phan boén bd sung dwéng chat
pht hop nhw FMP sé cé nhu ciu
cao hon.

boén dé gidm thiéu chi phi phan bon
ciing nhw téi da sy hiéu qua. Theo
danh gia ctua VFA, hién nay, hiéu
qua str dung dam chi & mic 30-
45%, v&i phan lan la 40-45% va kali
la 40-50%.

nam. Do d6, cac doanh nghiép san
xuét phan bén va cac kénh phan
phdi nén nhan biét dwoc nhirng théi
quen nay cua ngu’o’l néng dan dé co
thé cung c&p san phadm phu hop cho
khach hang.

thé thay trong bang bén canh, nhu
cau phan bén cho vu Béng 1a cao
nhét, tiép dén 1a vu hé-thu va vu
dong -xuan.

Thi trwwédng chinh
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Do thiéu théng tin nén doanh thu ctia
nganh khong thé xac dinh theo cac
loai cay tréng va khu vue st dung.
Vi vay, dat canh tac theo mua vu c6
thé dwoc xem nhw yéu té thich hop

chi ra duwgc nhirng thi tredng chinh
b&i vi n6 dwgc cho rang c6 méi lien
hé chat ché gilra dét canh tac va
lwong phan bén dwoc st dung.

Thi trwong chinh theo cay trong

Caphe

Tiéu Hoa qua
5% Ché o5 39
1%
Caosu

8%

Hat diéu
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Laa gao Gao
c 50000 - 0 e Thi trwdng I&n nhat cho nganh phan  tang lan luwot 1.28% va 0.32% trong
2 15000 | | 7750 = bén 1a san xuét lta gao, chiém nam 2012.
240000 - .____/ L 7700 2 6&_3.14% tﬁng_‘dién tich canh_ta’_c’tai o
35000 L 7650 Viét Nam. biéu nay cling dé hiéu vi  Nhu cau dinh dwdng la khac nhau
20000 | L 7600 vé mat van hoa thi com la la mén an gilra cac loai lua gao. Hién nay,
25000 1 - 7550 khong thé thiéu trong bira an ctia giong lua lai thwéng c6 nhu cau dinh
20000 | 7500 nguw®i Viét Nam. Hon nira, Viét Nam duwdng cao hon cac giong lua truyén
15000 | [ 7450 la nwéc xuat khdu gao Ién thir 2 trén  théng. Tuy nhién, ca hai loai lua nay
10000 | [ 7400 thé gidi va xuat khau gao cla Viét déu c6 nhu cau phan dam va phan
sy | [t | zgg Nam déu ting 1&n ca vé khdilwong  1an cao hon kali. Do d6, cac nha
o 1250 Ian gia tri qua cac nam. Dién tich may san xuat dam hoac phan lan cé
008 2010 2011 2012 canh tac cho lua va san xuat lta gao thé hwédng lgi tr dac diém nay dé
tang doanh thu cla ho.
Dét canh tac (nghin ha)
== S4n lrong (Nghin tén) Nhu cdu phan bén cho laa
e XUt kh hin t4
vatnaugninén) Phan dam (kg/ha)  Phan Ian (kg/ha) Phan Kali (kg/ha)
=== TONg cau phan boén (nghin tan) N Urea P205 Super K20 Kd
Ngubn: VietinbankSc iBna It 3 B
S;‘;Z? ldathuan (90-120 4150500  220-260 50-60 300-350 4860  80-100
S;‘;rs‘? ldathuan (>120 4145138  250-300 60-70 350400  60-90  100-150
Gidng lua lai 138-147  300-320  70-75 400-450  90-120  150-200
Cao su Naudn: DPM
‘«51200 1 r 1000}\::
£ L 900 £ A
21000 - I soog Ngo6
800 | - 700 Ngb la loai cay tréng c6 nhu cau tAn ng6. Do dd, trong nhirng nd lwc
- 600 phan bén dirng thr hai. Tai Viét ngay moét tang nham tang nang suat
600 - - 500 Nam, ngé dwoc B6 Néong nghiép va  clia cay ngo thi viéc cung cap phan

- 400
400 / [

200 | - 200

- 100

2009 2010 2011 2012 2013
DAt canh tac (nghin ha)
e S3n0 [wo'ng (Nghin tan)

e XUt khdu (nghin tan)

Tbng cu phan bén (nghin tan)
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Phan khuc nganh theo
vung

50.22
%

= Mi&n B4c ®Mién trung = Mién Nam
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Phat trién Noéng thén xac dinh 14 cay
lwong thwe quan trong th hai, chi
dirng sau lua gao. Dién tich canh tac
va nang suat tréng ngd ciing tang
[én lién tuc trong 5 nam qua. Tuy
nhién, do thiéu hut, hang nam nudéc
ta van phai nhap khau hon 1 triéu

Cao su

Viét Nam dirng thtr 5 vé& san xuét
cao su va dirng thv 4 trén thé gidi
vé xuét khau cao su. Vi vay nganh
cao su nhan dwoc rat nhiéu sy quan
tdm cda chinh phu cling nhw cac

Thi trwéng chinh theo khu vwe

N&m gitr di&n tich canh tac Ién nhét,
dac biét 1a canh tac lua nén khong
bat ng® khi khu viec mién Nam |a thi
trwdng I&n nhat cho nganh phan
bén. Bén canh nhu cau trong nuérc,
viéc xuét khau cac san phadm néng
nghiép cling khién ngudi ban cha y

bon chét lwong cao ciling déng gop
mdét phan quan trong.

Phan bén cho cay ngb cling twong
tw nhw véi lia gao, véi nhu cau
phan Ian |a cao nhat, tiép dén la dam
va kali.

doanh nghiép san xuét phan bén.
Nhu cau phan bdn cho viéc san xuét
cao su tang lén trong subt 5 ndm
qua va chiém khoang 5% trong téng
nhu cau phan bén cua ca nuwéc.

hon dén chét lwgng phan bén nhdm
cai thién nang suét cling nhw chat
lwong san pham. Nhiéu cang xuét
khau déu tap trung & vung nay , dac
biét la & tai Ba Ria Viing Tau va Tp
Hb Chi Minh, nén nhu cau phan bén
xuét khau ciing cao hon.
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Khu vwe kinh doanh Cac doanh nghiép, cac nha may bang Bac b va dong bang Nam b,
’ san xuat phan bon, tram trung nhng noi ¢ nhu cau phan bon cao
chuyén, chi nhanh va dai ly ban nhat ca nuwéec.

budn tap trung chi yéu tai déng
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Dé c6 ban day du ciia Bao cao nay, vui long lién lac véi chung toi:

Phong Nghién ctru Phan tich
T +84 4 3974 7952

F +84 4 3094 7572
E research@vietinbanksc.com.vn

Phong Mbi gi¢i chirng khoan

T +84 4 3974 6900

F +84 4 3974 7572

E moigioichungkhoan@vietinbanksc.com.vn
Phong Méi gi&i chirtng khoan - CN H6 Chi Minh
T +84 8 3820 9987

F +84 8 3820 0921

E moigioiHCM@vietinbanksc.com.vn

W www.vietinbanksc.com.vn

www.vietinbanksc.com.vn
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Nang gia tri dau tu

Cong ty C6 phan Ching khoan Ngan hang Coéng thuong
('VietinbankSC) la mét cong ty chung khoan dugc cap phép voi day
da cac chirc nang nghiép vu, c6 sb vbn diéu & 1a 800 ty dong,

twong dwong 40 triéu dé la.

VietinbankSC duwoc niém yét trén san GDCK Ha N&i (HNX) véi ma

giao dich "CTS"

Lién he

306 Ba Triéu, Hai Ba Trwng, Ha Noi
T +84 4 3974 7952

F +84 4 3094 7572

W www.vietinbanksc.com.vn

Lwu y str dung

Bao cao nay dwoc cung cap bdi Cong ty C6 phan Chirng
khoan Ngén hang Céng thuwong (‘VietinbankSC’), va
dwoc st dung chu yéu cho khach hang clia Cong ty, tuan
theo nghlem ngat cac diéu khoan st dung. VietinbankSC
khong c6 bat ky cam két ca nhan nao vé tinh day da va
chinh xac cua di¥ liéu hay thong tin c6 trong bao cao nay.
Cong ty tr chdi trach nhiém cling nhw phi nhan tat ca
trach nhiém phap ly (ngoai trtr nhirng trach nhiém khong
thé& phl nhan theo luat phap) déi véi bat ky tén that hay
thiét hai nao dwgc gay ra hodc phét sinh véi bat civ ca
nhan nao, bat ngudn ttr viéc st dung hoac tin twéng vao

www.vietinbanksc.com.vn | T +84 4 3974 7952 |

sb liéu va thong tin trong béo cédo. Ban quyén bao céo
thudc s& hivu clia VietinbankSC. Bao cdo dwoc cung cap
dwa trén co s& ngwoi dung déng y khong sao chép cac
tai liéu, thong tin trong béo cdo dé st dung vé&i muc dich
riéng. Trong trwong hop ngudi st dung st dung hoat
trich dan tai liéu théng tin trong bao céo nay trong cac
gidy to, bao cdo, hay y kién dé chuan bi cho bat ky ai
khac, nguwoi st dung phai ddng y trich dan ngudn tai liéu
la ttr VietinbankSC.
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