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Lũy kế 9 tháng đầu năm, lợi nhuận trước thuế tăng 2,3% và đạt 2,217 tỷ đồng còn lợi
nhuận sau thuế tăng 4.6% và đạt 1,658 tỷ đồng. Trong đó, các hoạt động kinh doanh
và đầu tư chứng khoán vẫn gánh chịu những khoản lỗ, nhưng đã giảm rất nhiều so
với cùng kì năm ngoái (từ - 600 tỷ đồng xuống còn -250 tỷ đồng). Khoản đóng góp
vào lợi nhuận nhiều nhất vẫn là những khoản từ thu nhập lãi.

Tại thời điểm cuối tháng 9, tăng trưởng tín dụng đã đạt 13.3% so với mục tiêu 17%,
tổng tài sản đã tăng 12.04% so với kế hoạch 12%, lợi nhuận trước thuế đã đạt gần
70% so với kế hoạch là 3,200 tỷ đồng. STB có rất nhiều khả năng đạt chỉ tiêu kế
hoạch kinh doanh trong năm nay.
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STB: S&P hạ mức tín dụng từ 'ổn định' xuống 'tiêu cực'
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Tính thanh khoản của STB khá tốt khi tỉ lệ
cho vay/ tiền gửi khách hàng nhỏ hơn 100%.
Tuy nhiên chất lượng tài sản đang xấu dần
do sự tăng lên mạnh của nợ nhóm 5 (từ 897
tỷ đồng lên 1,289 tỷ đồng).
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S&P hạ mức triển vọng tín nhiệm dựa trên chiến lược tăng trưởng tham vọng của
STB, điều mà có thể gây khó khăn cho ngân hàng trong việc quản trị rủi ro. Tuy tỉ lệ
nợ xấu của ngân hàng chưa đạt ngưỡng nguy hiểm (2.25%), nhưng STB nằm trong
số những ngân hàng có tổng nợ xấu cao (đứng thứ 7 với 2459 tỷ đồng). Chất lượng
tài sản không tốt cùng với dự định chia cổ tức ở mức cao cũng là lý do khiến cơ quan
đánh giá quan ngại về tương lai phát triển của STB.

Nhận định: STB là ngân hàng có tổng tài sản lớn thứ 9 trong ngành với thị trường cho
vay chiếm khoảng 3% tại thời điểm cuối 2012. Năm 2013 với bối cảnh chung về nguy
cơ nợ xấu, tiêu chí hoạt động an toàn đặt lên hàng đầu, STB vẫn báo cáo lãi ấn
tượng tuy đã trích lập dự phòng thêm 48.3% trong Q3 so với cùng kì. Tuy nhiên việc
tăng trưởng tín dụng 15%, cao hơn nhều so với 5% toàn ngành, khiến S&P khá bi
quan về diễn biến tương lai sau khi tăng trưởng nóng.
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Các chỉ số lợi nhuận ROA và ROE của STB
đều giảm nhẹ so với cùng kì năm ngoái (lần
lượt là 1.08% xuống 1.05% và 11.11%
xuống 10.09%) do sự tăng trưởng của tổng
tài sản và vốn chủ sở hữu lớn hơn sự tăng
trưởng của lợi nhuận.
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Theo phương pháp so sánh chỉ số, cổ phiếu
STB được định giá ở mức 13.5, thấp hơn
22% so với mức giao dịch hiện tại là 17.2,
khuyến nghị 'BÁN' đối với cổ phiếu STB.
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Cổ phiếu STB đang giao dịch gần ngưỡng
kháng cự 17.4 đã thiết lập hồi đầu tháng 12
với hệ số P/E đang rất cao so với trung bình
ngành. Giá cổ phiếu STB được dự đoán có
nhiều khả năng giảm trong thời gian tới.
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