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Ma CK STB
Tén cdng ty Sacombank
Sé giao dich HOSE

Nganh Ngan hang
SLCPLH 1142.51 triéu CP
GTVH (ty) 19,765 ty VND
Gia hién tai 17.3 A
Gia muc tiéu 13.5 B A N
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Cac chi s6 loi nhuan ROA va ROE cla STB
d&u gidm nhe so v&i cung ki ndm ngoai (1an
lwot 1a 1.08% xubng 1.05% va 11.11%
xudng 10.09%) do sw ting trwéng cla tdng
tai san va vén chl s& hivu 16n hon sy tang
trwdng cda lgi nhuan.

Tinh thanh khoan cta STB kha tét khi i I&
cho vay/ tién g khach hang nhé hon 100%.
Tuy nhién chét lwong tai san dang xau dan
do s tang |én manh cldia ng nhém 5 (tlr 897
ty ddng 1én 1,289 ty déng).

C6 phiéu STB dang giao dich gan nguéng
khang cw 17.4 da thiét 1ap hdi dau thang 12
v6i hé sb P/E dang rat cao so vé&i trung binh
nganh. Gia cb phiéu STB dwoc dw doan cé
nhiéu kha nang giam trong thdi gian tdi.

Theo phwong phap so sanh chi sé, cb phiéu
STB dwoc dinh gia & méc 13.5, thap hon
22% so v&i mirc giao dich hién tai la 17.2,
khuyén nghi 'BAN' déi vé&i cb phiéu STB.

www.vietinbanksc.com.vn |

> STB: S&P ha mirc tin dung tir '6n dinh' xuéng 'tiéu cwc'

S&P ha muc trién vong tin nhiém dwa trén chién lwoc ting trwéng tham vong cla
STB, didu ma c6 th& gay kho khdn cho ngan hang trong viéc quan tri rdi ro. Tuy ti 1&
no x4u cGa ngan hang chwa dat ngwdng nguy hiém (2.25%), nhwng STB ndm trong
sb nhirng ngan hang c6 tdng no' x4u cao (dirng thtr 7 v&i 2459 ty ddng). Chét lwong
tai san khéng tét cling véi du dinh chia cd tirc & mirc cao ciing 1a Iy do khién co quan
danh gia quan ngai vé twong lai phat trién ctia STB.

Nhan dinh: STB la ngan hang c6 téng tai san Ién thir 9 trong nganh véi thi trwdng cho
vay chiém khoang 3% tai thdi diém cudi 2012. Nam 2013 véi bbi cadnh chung vé nguy
co no xAu, tiéu chi hoat ddng an toan d&t |én hang dau, STB van bao céo ldi 4n
twong tuy da trich 1ap dw phong thém 48.3% trong Q3 so v&i cung ki. Tuy nhién viéc
ting trwéng tin dung 15%, cao hon nhéu so v&i 5% toan nganh, khién S&P kha bi
quan v& dién bién twong lai sau khi tang truéng noéng.

Ly k& 9 thang dau ndm, loi nhuan trwéc thué ting 2,3% va dat 2,217 ty ddng con loi
nhuan sau thué tang 4.6% va dat 1,658 ty ddng. Trong dd, cac hoat ddng kinh doanh
va dau twv chirng khoan van ganh chiu nhitng khoan 18, nhwng da gidm rat nhiéu so
véi cung ki ndm ngodi (tlr - 600 ty ddng xudng con -250 ty ddng). Khodn déng goép
vao loi nhuan nhidu nhat van 1a nhirtng khoan tir thu nhap Ii.

Tai thoi diém cudi thang 9, ting trwdng tin dung da dat 13.3% so véi muc tiéu 17%,
tdng tai san da tang 12.04% so v&i k& hoach 12%, lgi nhuan trwéc thué da dat gan
70% so vé&i ké hoach 1a 3,200 ty ddng. STB c6 rat nhidu kha ndng dat chi tiéu ké
hoach kinh doanh trong nam nay.

Chi tiéu tai chinh cha yéu
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12Q2 12Q3 12Q4 13Q1 13Q2 13Q3
Thu nhap li thuan 1,500.2 1,675.5 1,789.4 1,810.8 1,630.9 1,606.9
Thu nhap dich vu 219.2 242.8 - 245 233.9 239.2 301.1
Thu nhap HDKD khac 139.2 - 1449 - 509.1 1534 - 2533 138.4
Chi phi hoat dong 1,009.3 1,071.6 1,205.4 1,097.6 950.5 1,183.2
L&i rong 366.2 411.3 - 871.0 675.7 473.4 508.7
Téng dw ng 92,867 98,765 102,462 105,566 114,685 116,234
Tai san khac 51,787 48,583 49,453 52,983 45,674 41,577
Téng tai san 144,654 147,348 151,915 158,548 160,359 157,811
Coéng no 130,802 133,076 138,503 144,205 146,112 141,380
Vén chi s& hivu 13,852 14,272 13,413 14,343 14,246 16,431
Ma CK SLCPLH Gia Vén héa (ty) EPS P/E P/B ROA

Mét sé céng ty cling linh virc hoat déng

ACB 921.5 15.6 14,375.64 1,027 15.2 11 0.56%
CTG 3,723.4 171 63,670.22 2,287 7.5 1.3 1.29%
EIB 1,235.5 13.3 16,432.45 965 13.8 11 0.75%
MBB 1,125.6 12.7 14,295.44 2,038 6.2 0.9 1.24%
NVB 297.7 6.8 2,024.15 - 278 - 24.5 0.6 -0.36%
SHB 886.1 7.0 6,202.58 1,884 3.7 0.6 1.51%
STB 1,142.5 17.3 19,765.45 703 24.6 1.2 0.50%
VCB 2,317.4 28.0 64,887.68 1,757 15.9 1.6 0.95%
Chi s6 binh quan nganh

Ngan hang 201,653.00 1,664 10.4 13 0.99%
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